Introducao ao
Mercado de Opcoes

Utilidade e Alavancagem ‘



Utilidade

HEDGE: Proteger producao e ou carteira de acoes
contra oscilacoes de mercado (Seguro de Carteira).

INVESTIMENTO: Inseguranca de mercado
quanto aos valores das acoes.

ESPECULACAQ: Compra e Venda de
contratos de opcoes.
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Hedge

Um produtor de café tem a expectativa de vender sua
Producao a R$ 200,00 a saca de café, mas diante das
Incertezas ele decide se proteger contra as variaveis
Que pode afetar o valor na data da venda

EX: Para garantir o mesmo preco
nos proximos 6 meses

Saca hoje - R$ 200,00 Saca - R$ 200,00

Custo -R$ 120,00 Custo - R$ 120,00

Lucro liquido -R$ 80,00 Seguro -R$ 10,00

Lucro liguido -R$ 70,00
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Investimento

Quando se tem a intensao de comprar acoes mas se
Ve diante de incertezas como, situacao da empresa,
Cenario politico, etc...

Compra se opcoes
Se a acao confirmar a expectativa de alta, exerce o
direito de compra da acao, se nao, deixa sua opcao

Virar po
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Especulacao

Compra e Venda de contratos de opcoes

Diante da expectativa compra se a opcao, mas nao
Esperamos a data de exercicio, assim que a mesma
Se valorizar vendemos o contrato.
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Alavancagem

Aumento do poder de compra EX:

Capital - R$1,00
Alavancagem - R$ 3,00 3/1 =300%
Poder de compra - R$ 4,00

Se o mercado sobe 20% seu capital vai pra R$ 4,80

ALAVANCAGEM CAPITAL LUCRO

R$ 4,80 - R$3,00 - R$1,00 = R$0,80 80%
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Alavancagem

Se o mercado cai 20% seu capital vai pra R$ 3,20

ALAVANCAGEM CAPITAL PREJUIZO

R$ 3,20 - R$3,00 = R$0,20 R$0,80 -80%

Capital - R$ 0,20
Alavancagem - R$ 3,00 3/0,20 =1500%
Poder de compra - R$ 3,20

Agora voce esta alavancado em 15 vezes, ou seja,
Quando descontar as taxas e o mercado cair mais
Um pouco, quebrou a conta.
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Tipos de Alavancagem

- Compra de Opcoes

- Termo ou Margem

- Venda de Opcoes Descoberto
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Compra de Opcoes

Seguindo o exemplo da compra do Imovel

Se valorizar ganha-se X+ N

Se desvalorizar perde-se X

Ja entra na operacao sabendo o quanto pode perder

-> Machuca
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Termo ou Margem

E o exemplo citado no primeiro slide sobre o assunto
Onde o capital € alavancado em 300% e caso o
Mercado caia 20%, passa para 1500%

Esse tipo de alavancagem quebra a conta

-> Deixa Aleijado
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Venda de Opcoes a Descoberto

EX: 1- VALE a R$ 14,00 EX:2- VALE aR$ 14,00

Capital: R$ 300.000,00 Capital: R$ 100.000,00

Vende: OPC de R$ 15,00 Compra: OPC de R$ 15,00
400k a R$ 0,25 400k a R$ 0,25

Mercado fica Parado ou Cai

Recebe: R$ 100.000,00 Vira P6: R$
Ganho: 33% Perde: 100%

Mercado SOBE - VALE a R$ 30,00 - Opcao a R$ 15,00

Compra: R$ -6.000.000,00 Vende: 400k a R$ 15,00

Capital: R$ 400.000,00 Ganho: R$ 6.000.000,00
Carroo R$  70.000,00 Custo: R$ 100.000,00
Apt: R$  700.000,00

Lucro: R 5.900.000,00
Devendo R$ - -> MATA $
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